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ZìV�oc*oÆ!*CÙ»x™g„
z{ZL�ÛZøÐ
¸…
ZzgdwƒäÆOñ§ŠÅDg
Ôc*Qz{Yy
1ú™J#)oVZzgZuZLÅ‚iÇÖÃÃZ0+Zi™g„
‰Ô1ÎZwtì�HtÃð©à!*]¶TÐƒâggx
¢zg~7å?HoÆñ�Š{MMzÂxÃ»™ä
ZzgZuZLÅæŠÐo½~Šc¤/ŠZ:zZu]ÃZ�x
Š¶ÅÃÒoÅ‚YÆaç**u7ì?
¡‚u!*]Âtì�Ó#ÖZkçn~Z\‹uuJ-

"-»o]ŠïƒñZuZLÃZLo~Šx)ä»
ñ�ÛZë™g„ìZzgCd$»gªÝzY',ZuZLÆ‚B
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Šz4ÃÓ#Öõìw™g„ìÔÄÀÅ!*]ì�̂k
oÂVZzg¬]ÆMYäÆÌ̂:I6,-ZgÆÜs
ÃðŠxZVc*ŠHìZzg:„o~ZuZLÆ(,_ZW,
zgÎcÃÁ™äÅ/È~ÅˆìÔ�áh+Ó#ÖtŠì

�I6,-ZgZzgZuZL»Z�ŠÜs›âV„Æavy
Š{U*"$ƒÇXÐZÐÃð¢8Šb7ÔZ¤/Ó#Öc*Zë
u»g~Çh+ZgzVÅtÎaìÂt**³ÎaìÔYèMgZö
ZöZzgZuZLÅCRZzgç**u»ggzZ×VÜs›âV

J-özŠ:g
ÏÉZyÅ‚iØVZzgt»ggzZÇVÐ7gZ
oMW,ƒÇÔo»ÂxMW,ƒÇÔo»MMMW,ƒÇÔ¼
ê7�Š*Ætç**u¤/z{oÆqÑ]ÃZkŠg
Š¤/ÍV™Š,�œ-VJ-ZkÅˆ°:ƒnÔÅ©543ï

EHGEH™9
6,z>ØZzgÆgð],eg|Z0*Š·ñ»Šc™Š~~C_
ƒ**ZzgZuZLÐ‚iÇÖ™**Zk!*]Å§sZ�ág{™@*ì
�øg}oÅ¯`~�áï‰ÁÜoÆñ�Š{Âx
ÆÜsŒz]6,MâŠ{ƒgì
Zzgç**uZz[Ñä
Æat̄YZuZLÐ‚iÇÖ™gì
ÔZk»Zq-U
tÌƒYì�oÅ¯`~ZuZL»ZW,zgÎcÌ(,k
Yg;ìÔZ¤/¯æV~Šy$+yZk§bÆgD**]6,zgl
0*DgìZzgz{ZuZLÆZ�ágzV6,»x™äÑÂo»H
ƒÇÔ̈gÔZ%ìÔt!*]f‚dg6e’�›Š#Å
ãCŠ6,ç**uêñVÃÃZ0+Zi™äÅoÃ(,~7[ã
7,$ËìÔtz‰ÜŠc¤/Š~Zzgo~Cd$»g~;ä
zZá¤/zƒVÆÜsJŸhe»ìÔtz‰ÜZuZLÐ

©]zW™ä»7Ô{™ä»ìÔtz‰ÜMgZöZö
ZzgZkÅf~¡VÃe„Š¶»Ì7ÉZyÆÜs

¾ˆÁ JÐJŠxZVä»ìX

ñÑ**‡g~?·&Š³m,~0+z~Å
]aÜi’^ÞnÌ

01Bgz[ )',zZe$5ZgŠz( ¿?h+ZÅMy D1
01Bgz[ )?h+Æ̧ZZ+ÔwZzg§iD+göZgŠz( ”VÅÖ+ZÊ-BðGEh+ 2D

3Bgz[ )?h+Æ¢zg~̧Z°»0*–‚,̂ù·( Å?h+ ÙA 3D
02Bgz[ )',zZe$5²!( gc*nZ#y°?h+ZÅMy 4D

01Bgz[ z|uÔZÜtq{zgfW( )Ñ<z§gÔ¦s 5DgÉñ§g
5Bgz[ )}4Æ%ZUZzgZyÅS:]Ô²!( D%ZUZÅ©ªî EGZ

ÄB3§ö
EE

zöZä 6
03Bgz[ )Zâ#ÖÆ)bzZ©xÔ²!( DZÑâ%îG°ZÅ}Õä>)&Ð<é JXzZ©' 7

)ÔÃz¹Mzgq,Ñ<z¥ÅgzÝ~Ô ZÅ5åGðÎZÕqzZË 8D
02Bgz[X ²!(

)|]gZñ7g~ÆÑ|]qƒ†Z°æ™r#gZñ §]†Z°æ 9D
05Bgz[ 7g~òÅÎZö§](

)|]
ñÑ**·i™c*™r#ÆzZ−â]. §]ñÑ**·¼»0+z~ò 01D
05Bgz[ ÅÎZö§](

)ñÑ**·xV
Z!g$æg.ZyŠ‹ E+™{ñÑ**¦·xVŠ-È~ò 11D
05Bgz[ z**òZZ¥fYyÆqÑ]i0+ÏZzg»g**ó(

ò)ñÑ**ZÑsZåâ~Æ¿qÑ] E+™{œZÑ#Ö|]åâ~ 21D
8Bgz[ i0+Ï(

8Bgz[ )´)0+z~òÆ¿qÑ]i0+Ï( ò E+™{´)¦Ñy0+z~ 31D
8Bgz[ )|]¦@Z£æãÆ¿zZëqÑ]( E+™{|]æã 41D

03Bgz[ )aŠ{),gÍVÆqÑ]( Pât**iZssŠ*z].h+ 51D
03Bgz[ )Zñç¬]6,½ã72Bp}»ù·( £Ñ]zx@Z] 61D

03Bgz[ )02B),gÍVÆèo»ù·( ¯!*]Z»', 71D

Ú×ß1Ò^jä

%œ/Z§YZËZÑsò¡M!*ŠÔ–gzg)-8(
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(Æfg=�»gz!*gHY@*ì Letter of credid ZsÏ)
Zk~Z§Z½Zg‹Ñq-ƒD
X

(Exporter ZEgR,) )1(
(Importer ZàgR,) )2(

(Å%zZÑJX Letter of credid ZsÏ) )3(
)4(z{ßÀJ�ZsÏÅ%zZáJÅÑzoÃ

ZEgR,J-à@*ìZzgZsÏÆ_.Wgeg»âwZg‚w
™ä6,ZsÏÆ(~»½Z]~%̧xâwÅ7Š¶»

�ƒ@*ìÔ-Åtßg]z»!ÔjZ!Ôñ!ZzgJy»ù·
ìX

]mØ‰oe^Âjf^…ôæÒ^ÖäV

z»ªZkZ±gÐ�£òJÛzãJÅY+$Ð
(~»½Z]Å)ZzgŠ¢ü

E
L7~**T$ƒCìZzg£ò

JÃÛzyJÅ§sÐZsÏ~ñ�Š{ÑîVÆ
_.WgegZg‚w™äÅßg]~�7ZŠZ™ä»�
¯c*Y@*ìz{ZigZÓÂVìX
]mØ‰oe^Âjf^…ôuç]ÖäV

(ŠzâVZs Importer (ZzgZàgR,) Exporter ZEgR,)
ÏÅ%zZáJÆaâàf)ÆŸðƒD
Ô!*,
îg�ZàgR,ZEgR,ÃZsÏÅ%zZáJ»jZ!ŠêìÔ

ZzgZ#ZEgR,ZkÃJw™@*ìÂyZàgR,Æf)ÐJ
Æf)Å§svƒ@*ìX

]mØ‰oe^Âjf^…ô•Û^áæÒË^ÖäV

ZsÏÅ%zZÑJZàgR,zZEgR,ŠzâVÆþaŸð
(ƒ@*ìÔZàgR,ÆaZk!*]»� Bailor\Guarantor)

(Ãœ~J-àñZzgZkÅ Documents ZkÅ(Z])
YyÎ™}ZzgZkÅÓxÑ…ZiZ0+ZiÐ**ÇƒVX

(Purchaser\Buyer) Z[ÎZwtaZƒ@*ì�HJœ~
Å§sÐZŠZñyÆazVc*Zwmc*ŸðZzg!*ù

Å§sÐtŠ»Ÿð0Yì&éG7? (Seller)

Ã}Ð¥xƒ@*ì�ZŠZñyÆajZ!Ôz»!
Zzgñ!ÐVY,̂
X

QtÎZwaZƒ@*ì�jZ!Ôz»!Zzgñ!Åßg]~
JZK}.#ÖÅZ̀]áYìc*7?ÂjZ!~Zwm
ÅÐZK}.#ÖÅZ̀]7áYYV�t-rqìÔ

Z%z»!Zzgñ!Å}.#Ö6,Z̀]àY$ËìX
Z[g;tÎZw�ZsÏ~¯[g¶)eZ°(Ãy)=n
}Ðc*7ÔZ¤/)=nìÂIZÅ©3ú

GEEZk~¥s
Šg„ìc*7?

ÂèÃg{Óx,Ðt!*]zZãƒYCì�ZsÏ~
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¯[g¶)�WgegÆ_.âwZg‚w™ä6,ZEgR,Ã£ò
JZŠZ™Cì(Ãy)=n¹YñÇÔZzgy)=n~

(Cash price) ¥sZÏz‰ÜŠg„ƒ@*ìZ#�yq¢

ÃZk»â´¯Š} (Exporter) !*ù (Importer) ƒÔc*œ~
Z#�ßÅèÃg{ßg]~ZsÏÅ%zZáJÅY+$
ÐZLzVJÃZk§bÅ@Ze$ƒCì�ZsÏ~
¯[g¶ZEgR,ÃZÏz‰ÜŠ~YñÔZ#z{øg~WgegÆ
_.âwZg‚w™}X

¥xƒZ�ZsÏ6,¯[g¶Š+Æ¼ÐìÔZzgz{Ì
Š+"�Wgeg7gZ™Šc*ÂAÇzg:7ÔZk§bÆŠ+»
ZEgR,»J~Y™ñ�Š{7ÆZ±gÐZq-â{Æ

(Sale credit on credit z°}6,ÎŠZ™**ßZ−+!*−+)
ìÔYèXeZ°i»ÎŠZƒg;ìz{ÌŠ+ìZzgZkÆún

Zq-â{ˆ�Z&++™́YzZàìz{ÌŠ+ìZzgZÏÃß
ZÃà!*ÃàÌë
ÔTÐW\-ZvmzÅäI�Ûâc*

ìX
(Letter of credit) Z[ÎZwtaZƒ@*ì�HZsÏ

Æfg=yh+z�Ûz|#™**Y,̂ìc*7?Âaèñ�Š{iâä
F§bÆ
}: (Cards) ~%zz»gei

(Debit card) )1(ePM»ge
(Charge card) )2(eg`»ge
(Credit card) )3(™i+^»ge

Au to me te d  T ran s f e r )4(Z}KZ*»ge)
X(Machine

Zk»geÆqï»¬Ð (Debit card) )5(ePM»ge
Z»ƒ.$ZkZŠZg}~ƒ@*ìTZŠZg}»Zkä»geqÝ

Z#ÌZk»geÃZEw (Card holder) HìÔ»geƒ®g

~ñ�Šg¶ÐZk (Acount) ™@*ìÔZŠZg{ZkÆZ»ƒ.$
ÃZk~ (Card holder) ÅZŠZ5™ŠêìÔp»geƒ®g

ZŠJgÅœªqÝ7ƒCÔÉZ#J-ZkÆZ»ƒ.$~
g¶ñ�ŠìÜsZÏz‰ÜJ-Zk»geÃZEw™YìÔZk
»geÆ”wZzgZEwÆa�g¶ZŠZÅYCìz{»ge»
çz£Zzguzkeg`ìÔZkaZk»ZŠZ™**Y,̂ìX

Zk»ge»ZEwÔZkÆfg)yh+z�Ûz|#ZzgZq-3M
ÐŠzu}3M~g¶ÅÃšY,̂ZzgŠg„ìÔYè

Card ) Zk~:ŒÛnÅßg]ì:ÎŠÅÔZ%»geƒ®g
Åtf)ŠZg~ƒÏ�z{Zk»geÃ)Ñ¦Zñg~ (holder

ZEw:™}X
Zk»geÆqï»ZŠZg{ (Charge card) )6(eg`»ge

~¬ÐZ»ƒ.$7ƒ@*ìÔÉZŠZg{Å§sÐ»ge
ƒ®gÃ³Zc*xJ-ZŠJgÅœª�ÛZëƒCìÔT~ZkÃ
ZŠZg}Ðàˆg¶ÅZŠZ5¢zg~ƒCìZzgÙæ]~

Card ) ZŠZ5Åßg]~ÎŠ74ÔZ%Z¤/»geƒ®g
z‰Ü6,ZŠZ:™}ÂQÎŠZŠZ™**7,@*ìÔZŠZg{Zk»ge (holder

ÃYg~™äÅ:zßw™@*ìX
Zk»ge»ZEwqgzfsÑZ_Æ‚BY,̂ìX

Zk!*]»7gZ7gZZOx (Card holder) »geƒ®g ////
zZÈx™}�z{z¢ïGGLHg{Ðþþ¬„ZŠZg}Ð1ŠHŒÛn
ZŠZ™Š}Ô@*�ËÌz‰ÜÎŠ¬Z+ƒä»Zky!*¹:gìX

Zk»geÃ)Ñ¦Zñg~ (Card holder) »geƒ®g ////
ZEw:™}X

Ð¢zg]7g~ƒg„ (Debit card) Z¤/ePM»ge ////
ÃZEw: (Charge card) ƒÂ4ì�eg`»ge

ü†™54B6,'û ™}X
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kâV6,tR»1šÔcîV~uuZD6,_Ô[zV
Å·gÔ'×ZgzVZzgŠgÇƒV6,ŠðxŠJxÔ‹ÃaV~%Šziy»
WxÔZ(4ì�gßZÑzw»Igu·ÑzqƒŠHÔZ[ÂG
gÎw-ZvmzÅÆ**x6,¹¼ƒÇÔz„_.!îE0G�7gZ
‚w·’Î@*g;Ô1Z[Ze7-ËZgƒYñÇZzgZkIgu
·ÆMD„ZkÆGÅÏg~¿1@ìÔÎc*ƒZ
_./Zq-!*gQ™z›$+%2ìZzg§]ÆE+™zVZzg
EV»Zq-ŠzgÑzqƒY@*ìÔÓxàzV~§]Æ
5VÅ{|ZzgøbÑzqƒYCìÔ((½â]Å

•ÂÅYC
ÔZ¶gZ]zg‚bÆf)ŠZgZy§]
Æñçq6,SàÑg{�áù™äÃ!*)̄',•B
Zzg:

ZzgHHƒ@* ~· §]ÆjZáÐgßZÑzwÆ ä� Y

ìÔ¾qw§]»f™Š*zMy]ŠzâVÅXŠ]»fg=ì
ZzgM\-ZvmzÅÆf™íÐŠßVÅ»c*<YCìÔ1
ñ�Š{qÑ]Ã‚tgÄ™Z¤/̈gHYñÂZÏÐaZƒZZq-
ÎZwøg~Âz»¤̈ƒ@*ìZzgz{ìøg~úiX

úiÆe~›yTê»Dg
ZzgZkÆm
ÐTnÅ"Â»bCÙ{ƒg;ìz{uŠgzZ\‹uìÔ

ëZKi!*yÐ›gÎw-Zvm ª]ÂZk!*]Åì�
zÅ»Šx½D
ÔM‡ÐZK›»Šú~™D
Ô1øg}
îg§jZzgZqwzZÆwÔx]gÎwÔ@Zc*]8[-Zv

mzÅÆuZuÜs
Yè;Š„ZW-ZvmzÅä
!*ÇMy~z‰Ü~Z#�q^g„¶Zzg4,q»¬Ý¤g~

z‰Ü…�z¤�Ûâðz{úiÅz¤�Ûâð�LLZ} ,ZÔå
ßÍ!úi»ìw™**Ôúi»ZÈx™**ÔúiÅ0*È~™**ZzgZL

æÚ^ ZZ]Ö³’×çé ÝñVÅg¬e$™**Ô6�ug$ÆZÖp

p|»6,Š{ZVØÂ¥xÇ�øg} Ú³×³Ók]mÛ^ÞÓÜXX

ŠßV~Ñ0*u-ZvmzÅÅ›fg{',Z',Ì7ÔZ¤/›
5VÔ%ÎVÔ~ŠzVÔ‰wycZzgZygŠbCÙzV ìÂZy

ÐÔT~%Šziy»Z%oƒ@*ìÔTÐÑ-Zvm
zÅä¬îg6,IHì�)øxúgÂVÐZ%oÂ(,~q

ìZyÅY+$ÃZVäÃÌM\äŠ+zZZyÅh•
ŒÛZgŠc*åÔ›ZuZsz‰wycÐ»!*ig�Å@Ze$
�Ûâð¶;pM`Z7Æ**x6,Zy5V%ÎV~?z{ƒ

¼™DƒTÐvg}íägz»åZzg�Ûâc*å�Z}
ßÍ!Š*Ågóg ~#ÖM**Ô'úizVÅ0*È~™**ZzgZL
ÝñVÅg¬e$™**Ô1øgZqwtì�gßZÑzwÃoä~

ï
X Š úiÜZë„Š]ÃÌÃZ0+Zi™
Zka¢zg~ì�ëâ{gßZÑzw~§]ÆH

z5kÆ‚BúizVÅ0*È~™,ZzgZL}.ZÐßÎN
Å»x!»‚gZŠZgzæZgúiÅ0*È~ZzgZkZë YèMy]

‡/‡ „Š]ÃJgÐÎñgpp~„�ìX
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ŒÛMy0*u~Zv¬àZLÈzVÃG™Dƒñ¼Š
£â]6,�ÛâD
LLš-yZK̈âV»îŠÔìóó
ZK̈âVÆ‚B-yÅŠ#Ãð5!*]7ìÉ!*zZMŠx

Æ‚B„Ñzqƒ̂¶ÔZv¬àäðMŠxÆL̂L�Û¤V
Zzg†VÃ¬Šc*�>{~¤/YƒMŠxÆ‚tÔÎƒ>{~

¤/‰ÎZñZ+ÆÔZkäI:â**Zzg¾zg~MŠHZzg
)F,ÀMe$43B•{( ƒŠH»�ÛzV~ÐóóX

QZg�áŠƒZ�LLÂM�yÐòYƒYèÂ%ŠzŠƒŠHZzg
"—+6,ÒgìÏª#ÖÆŠyJ-ÔZk6,-yä
¹LL~n3@*ƒV�~Š*~)çàÃ(%̈[™Æ
Š3zóZzgZyƒÃeZ{™zVÇÔSM\ÆZyÈzVÆ�Zy
~ÐÉG‰óó5±ƒMc*]43B93B04BÎg{ZÆÔZk
ÆẐkäƒÐ¬»l~eZwŠc*MŠxmZ?xzjZ
ÃTÆ³~Z¹Ìi}6,Z@*gŠc*ŠHÔA$Ðá™
ª#ÖJ-z{ZzÑŠMŠxÃ�äÆ»x~ÎgìÇÔZKfª»
$+!heÆa-yZÏÏg»ZEw™@*ìTÆ:Lz{
gZ0+ÒŠgÇ{ƒZÔz{Z7§b§bÆ¾zg~2™ŠêìÔËÃ
DÆÔËÃKã¤‰ÜÆÔËÃZMZgÆÔÂËÃŠzªÆ
¾zg~X

Š!*]Zzgx@Z]ÐØ¸ì�ƒÐic*Š{ZK̈y
eZ{ƒñ
âwzŠzªÅzzÐÔZ#ÌËÆ;B~

egbMYD
Âz{-yÆ6~ú™Zkß.~
2ƒY@*ì�z{ZkÅZKœÔƒâg~Zzg{q~Ð
qÝƒñ
ÔqÑèz{¤ÏÐ̈g™}ÂZÐØ−Ç
�ZkÆZ§ZszZ)sZ,¹Ðßv
�ZkÐ
ic*Š{÷ÔƒâgZzg{q
QÌz{¿»Dg
ÔŠzu~
§bZ,Ì"Ñgßv
�Dz{Zzgûz�ÛZ„~ÁF,
ƒäÆ!*z�ŠZkÐ}ic*Š{âwŠZg
ÔZkaZq-ZY

›yY}ì�LLZv¬àTÃe
ic*Š{gzi~Šï

ZzgTÃe
ÁŠï
ZzgZk~¶K*V
ZyßÍVÆ
a�ZZygnp
óóX)Îg{gzxMe$�79(
ZIZZyZ¤/Šzªzig0*D
Â}.ZñgiZtZ°°»]

ZŠZ™D
ZzgÙ4~2ƒD
ÂgZè/gŸgT
Ô
ŒÛMy™*�Â[@Ze$ìÔÎg{Z7~ŠzªÆ!*)̄
¾zg»Zq-‡ÚurZv¬à-VÒy�ÛâD
LL‡gzyÔ
ñÏmZ?xÅ',ZŠg~~ÐåÔÎz{)Ò]âwÅzz
Ð(ZyßÍVÆ£¨~°™äÎZzgZkÆâwÅÒ]
t¶�ëäZkÃZkŠgNZäŠñ¸�ZyÅºVFF
izgMzg̃VÃ¤/ZV!*g™Šî¶ÔZ#�ZkÃZkÅ',ZŠg~ä
)ŒäÆîg6,(¹�ÂZkâwzº6,#ÖZF,ZÔzZªZv
¬àZF,ZäzZßVÃI7™DZzgtÌ¹�+ÃZväA
Š}g3ìZk~Ð¬ÝMy]Å[ÌH™ZzgŠ*Ð
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ZCz)My]~áY**(�ÛZñl#Ö™ZzgT§bZv
ä¾}‚BZˆyHìÂÌ)ZkÆÈzVÆ‚B(

YŠ Zv¬à ZˆyH™ÔŠ*~YŠ»pZ;V#ÖƒÔ"—

™äzZßVÃI7™DÔtÍ™‡gzyìÎ�íÃÂt
ƒ÷~fZC{q~Ð5ìÔHZkät:Y**�Zv¬à

ZkÐ¬*Z̧áV~Z,ZÁVÃhu™`
�̧]
)âà(~ZkÐ}(,ñƒñ¸Zzg…)Ì(Zy»ic*Š{
åÔQz{Zq-!*gZKMgZöZzg�áyÆ‚BZK',ZŠg~Æ
‚t�Ô�ßvŠ*Æ¤̈¸ìÑHp[ƒ@*�ëÃ
Ìz{‚iz‚ây5ƒ@*6�‡gzyÃ5ìÔzZªz{(,Z
™r#‚ìZzgXßÍVÃû«ƒð¶z{)Zyw${ð GV
Ð(ìÑ�Zg}vgZ**kƒÔZv¬àÆy»NZ[DÙZg
Šgz4ìz{Z,¿ÃMì�ZZyÑñZzg(¿™}Ô
ZzgQz{)NZ[»ïîg6,(Zy„ÃŠc*Y@*ì�ñ™äzZá
ƒVÔQëäZk‡gzyÃZzgZkÆûuZÃi}~ŠvŠc*Ô
ÎÃðZ+)®):ƒð�ZkÃZvÆ±Z[ÐXgZzg:
z{pŠ„ZLÃXeÔ�ßvZk6ƒäÅÕ™gì¸z{
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~ZkÆ%eg{7ÂZkÐÇ{',MƒäÅ4+

Zzg‡.Þ¿ßg]TÅVB…íZÅzyÔÇg‚ª
ZzgÇô/z@*É~ÌQ
Ô¸ì�̈c*ŠvÃ~z„~
Z%Ã]gZñÃ'ZÏuJ-özŠg3YñÔZq-¡:ZK
gZñŠzuzV6,ðLÅÃÒ™}Ô:ZÐ³]zz‡g»X
¯ñZzgCÙ�ÛŠIÆ‚BZyPZ%°qzVÆ´z{!*¹
"Ñgç5]~�Z�Šzq-3ñ�ŠìÔZkgºÐZy
Ðé�wZzgçÑC©]Ãbw™äÅÃÒ™}óóX

)Ý»�ÛtZzgBZ�Š™6(

;BÅZèVÃŠN™$qÝ™,�z{Zq-Šzu}Ð
¹Z
ÔÃðgKñKZzgÃðDZzg¡ƒCìÔp

ZkÆ!*z�Š̂fec*ÃðqñDz‰Üƒ�ÃMC

ZzgZy~7+MŠ3ð7,CìX

‘v^eä]æ…i^eÃnàÒ1Ú^enà]ìj¡Í]æ…]ŒÒ1]‰f^hV

¥xƒ**e’�ô/z@*ÉÆâÎZßw~Z·tåÔ

Z%sÜsb×]~åZzgZkÆ¼Šz�;]zZò[
¸ÔgÎwZv-ZvmzÅÆÇIgu~}æzy7¶

Zzg:„Z©x~Zkz‰ÜM`ÀÆ�YÅ§bczIƒ
åÔÉCÙqZKŠ?ÐŠvqzVÐŸi¶Ôô/™ZxgÎw
Zv-ZvmzÅÃ�»x™DƒñŠÙ¸z{JfeÔt

ìÅ¢zg]:ƒC�gÁìZzgtZŠ[ÔÇt~»ƒZÔô/
™Zx”V~xƒñZzgZy~ÐCÙZq-Ë:Ë»̧
§ZZzgÇg¯ÔzZu]ÅÒ]ƒðÔ-$6)baZ
ƒñÔZ#ZyÐZkŸ~:~7YŠHÂCÙZq-äZK
c*ŠŠZ“c*Z^oÆñZ¬�Z[Šc*ÔZ¤/¬Â[z<L~:5
ÂZKgZñÐZ¿ŠHZzgmZ©xÅAY+ÅÃÒ
ÅZzgCÙe].z4Å@*�Zk»Z¿ŠgÎwÆÑZzgÑÆ
AYÆñZ¬ƒYñÔZkz‰ÜZyÆâÎF§bÆ
Z%sgzúƒñÔZkÅ3ë|]�á{zàZvŠŠ~Å
Â[LLZÑ»s°Òy:LZÑ%sóóÐ7™gì
:

1DZq-ô!äËMc*:~~¬‹&Šzu}ô!
ä7‹ÔOçZkäZKgZñÐZ¿ŠHX

2DŠzâVÆâÎczIƒƒZÔZzgˆ~ó¸̈Æ
_.ug$¥xƒ̂ÔOçZLZ¿ŠÐg�q™Æ$q
ug$Z(g™àX

3Dug$Ââpó¸̈Æ_.7¶Ô®ZZ,V
äZCZ¿ŠF,u7HÉug$~̀bÅX

4Du}Ðug$ZyJ-â„7X
5Dô/ägÎwZv-ZvmzÅÐZq-÷»œzg

Š¬Â‰äŒÛ"$6,úwHZzg‰äZ!*s#6,X
6DzëÅzzÐZ%sƒŠHÔ}gÎw-ZvmzÅ»e
IguÏåÔc*ŒÛZyc*Z�ÛZŠ?X

03& xsZlÝ002âY 9 âga 30



7DœzlîyÅzzÐZ%sÔ}|]Z0/gèZv
ÅÅgzZe$Ô—g-ZvmzÅ»/{gZ#~åX

ZZ]Ö³Ûnk 8D‚»Z%sÔVwZ0/gèZvÅÅgzZe$
X mÃ„hefÓ^ðœa×äÂ×näXX

»i{Æa ZZÎn³^ÝÖ×rß^‡éXX 9D¬ÅA~Z%s‰
9Zƒ**Ô‰ä¹W5ÀÆaåÔ®Zñðz»�ÛÆ
at¬¬xìÔ‰äLLƒwñ]óóÃAŒÛZgŠ}™ŠzâV
Æa¬xg3ìÔ‰ä¹ì�ªxZkaå@*�M\
ÆuÆZz6,:ƒÔ®Z»�ÛÆ‚B{mƒZX

01DŠzZBZ̧ZwÆŠgxy¦zr~Z%sÔ‰
¬x6ÃpÅZYi]Q4z̃ÆÔQ¬xZz¤k~gÁ
Q̃ÆX
ÜP̄xt�ô/™ZxÆèZ<ØZƒñZzgZ7Ð

@*É~ÐCÙZq-ä�xMc*1ÔZk§bZ%s»Ÿ
^7,ZX

]ìj¡Í‰1Òçño�æ…ì^ÖoÞ`n6V

c*Šgì�Z%sÐÃðŠzg{à7g;ÔpŠZg�áŠ!*g~¬à
Ö³ÓØqÃ×ß^ÚßÓÜQ†ÂèæÚß`^q^æÖçQ^ð]Ö×äÖrÃ×ÓÜœÚè ì:

?~Ð æÖ³Ó³àÖnf³×³çÒÜÊnÛ^qi^ÒÜXXEÚ^ñ‚åTPD é æ]u‚

CÙZq-Z#ÖÆaëä{mÑ<Zzg{m§g?m,Å
¶ZzgZ¤/ZvÃƒ»Zq-„§iàgƒ@*Âƒ)·Šz»g~

ZzgZIZsx(ÃZq-„Ñ<Š}™Zq-Z#Ö¯ŠïÔp
Z(7HÔÉCÙZ#ÖÃ].Z].Z§iŠc*@*���Š+?Ã
)CÙiâ:~(Šc*ìZk~?ƒ»ZJy�ÛâNX


Z!g$ñÑ**·i™c*mZ°¶’k,�ÛâD
:
LL~7ØƒV�fY»Z%s“7ƒZÔÃy‚ŠzgÔ
Ãy‚z‰ÜZ’ZñZsxÉZ’Zñ¬ÝÐZ(*gZìT

~fY»ZzgZIh»Z%s7ƒZÔpŠhVë{ä‚g}
„ZmCY6,HZq-„Š+Z@*gZÔZßwŠ+~Z�Šg;Zzg�Ûzq
~åZ%sg;ÔH|]ŠZƒŠZzg|]Ñym"545é EEGEz@

Z?xÆ¼ŠhV~Z%s7ƒZZzg!*z�ŠZkZ%s
Æh¬à�á:äŠzâVÅæb7�ÛâðìÔOçZg�áŠì:

)ëäZk ZZÊ³Ë`³Û³ß³^a³^‰×nÛ^áæÒ¡qinß^uÓÛ^æÂ×Û^XX

zZál)ÃT»Zz6,Ðf™ƒg;ì(ÑyÃŒŠc* E
ZzgŠzâVÃ)|]ŠZƒŠZzg|]Ñy@Z?xÃ(ÕZzg
D«�Ûâc*åÔªŠZƒŠmZ?x»êÌÜsÑq:å
X)ÒyZÅMy(
]ìj¡Í…uÛk]æ…‰`çÖkV

Z%sgØzœªìÔUgZzg�áò~–ì�$+
»Z%sgØìZzgAÌZ%sic*Š{ƒÇgØic*Š{
ƒÏÔ|]/0†Z+m,òX»Ä/U*ãìZzgZyÅÜÄ

ÜÄgZ”{ÆÍc*',Z',ªYCì)Zzgøg}‰¸gð
äZ¹Ñ{éŒÛZgŠc*ì(ZyÅ°w6,zg~»tZW,å�Zy
ÆÇ~èZzg–~Zq-v^6,0*ãÃW¸ÔZg�áŠ�ÛâD

ZZÚ³^‰³†Þ³oÖçœáœ‘v^hÚvÛ‚ÖÜmíj×Ëç]¢Þ`ÜÖçÖÜ �

=Zk!*]Ðä]:ƒC�—g míj×Ëç]ÖÜiÓà…ì’èXX

Æô/~Z%s:ƒ@*ÔZka�Zy~Z¤/Z%s:ƒ@*Â
Rö:gSX

]ìj¡Í…]ñ1Ún6ÒŠoÒçìç�Æ†š:ã`†]Þ^V

Z%Z%sgZñÅßg]~Šzu}ÃpŠ¾nŒÛZgŠb
Jf)ŠZg~Å!*]ìÔ
Z!g$|]ñÑ**·i™c*ò
�ÛâD
:

LLCÙZk¿Ã�ZKgZñÆÜsgZñg‚rƒpŠ¾n
CŠbc*r#Y{Zzgr#âw»êxzFzx¯Šb(,~f)ŠZg~ìÔ

13& xsZlÝ002âY 9 âga 31



Hte7�ZkÆ4,Šq-Š+ÆÒpÐc*›âVÅ
#bz‹ŠÆzZW¸ßg]oƒZzg¢zg~ƒ�z{Z(g

)Zsò(„™631( ™g;ìóóX
Zq-('×h+’k,�ÛâD
:LL

&CÒ}4è
E

GEÅ)®)~Z%s
»ƒ**ÃðlZzgŠØZgq7ìÔåÐZ%sƒ@*`Mc*
ìZzgågìÇÔZ¤/M:»Z%s„ZÜmÆo°ƒÇÂ
…(,~Â7MYñÏ�Zyƒ|Z]gèZveÃ

&CÒ}4è
E

GEÅ)®)Ð}.ZéZ3ïÜ7,YñÇóóX
Z%sgZñÃð',~q7Ô',~qtì�ÃðZK̈yt
KÑ�ZkÅgZñ„Š+ìZzgZkÆ´z{ŠvÅgZñ

Š+7ìÔc*t�z{ZKgZñ6,Zk§bMYñ�7g}
ZsxÃvyàñZzgZsòzu]Ã0*g{0*g{™}X

!hÓÀöƒÆZ%Zn~2ßÍVÃŠÚZzgZyÅ
’k,,7,"Ðª]Z0ŠcaZƒCìZzgZ(¥x
ƒ@*ì�czIƒÅZylVZzgcÃV~ÃŠäzZá
pU›âV~Z_Og;**ZzgZLÃc*C#5ÃZ
·âVÐf?™**eT
X

¸³LL�áCÙZ{ZŠZwóóZL&òGW,Z]zZˆ‚]»ZÖg
-V™D
:LL~¹ÐïßÍVÐ5ƒVZzg;C
z„~qÑ]ÅÂ1V»_·ÌHƒV1~Zk³6,à
ƒV�ZyÆ‚BŠz4
Ô«¤ÂdÃ@*„c*
Yïg~Å¶ìÔtßvZq-ùÃf‚~gnp
ZzgŠzu}
ÃÈwYD
Ôc*Q¯xÅZq-ŠÑªÃB
ZzgŠzu~Zy
ÅóƒVÐZzÍgSìÔZzgz{�¼B
ZÏÃ7gZŠ+
¦g™D
Ô!hÓÀöƒÆ‚BŠzu~¤$+{(

ZzgÅsZK̈ã|uÆú|ƒñ;CZ%Zn»z�Š
ì�ZK',F,~™ƒäÅpZéZzglz]̄ÅßgÂV

)�áCÙZ{ZŠZw™921B031( ~úc*VƒDgT
óóX
]ìj¡Í]ñÛä(]ìj¡Í6†]ñÄÒo›†|a1V

Z%sZ[ÃZmCY™ZxÆZ%sÑZùÅ§bŒÛZgŠï
ƒññÑ**h™r#%jxZK‚LLZâZgZÅMyóó~’k,
�ÛâD
:

LLYìRÆ�ágb´)†Z°ƒsÅïtì�$+
ÆZ%sÅâÎÔZmCY™Zx:Z?xÅZÑZùÜ
ìÔªZƒäÆ!*z�ŠZyƒ~Zv„ÆZ©x¸Ô

ZÏ§b�YÆZ)Œ́ÛMyz<LÆâ9ƒäÅ
zzÐZvzgÎw„ÆZ©xŒYNÐÔtZ(„ì‰

Ë2w6,îÆaZ4VÐZgZ5M‚ãZzg
œªÆa¯ŠØYNÂÍgZ5ZƒVÐ12w
°ŠZq-ƒÏóóX
OçÓx$+Zzg�Y»Zk6,Z·tì�Ë»Ý

!*ë7ìZzg:ZyÆcz»gzVÅ$›Ò3û
GE

G™**Y,̂ìÔZk
Z%sÅwZkÐic*Š{¼7�Zq-$ä�Ý
Z(gHìz{ZkÆ4,Šq-gZSìÔZÏ§bŠzu}$»

ÝZn4,Šq-gZSìÔCÙZq-Æ0*kŠÑbF,ß
ÔÃð
)ZâZgZÅMy¢3B™182( ËÃ!*ë7ÈYìX

Z%sÃð5ZzgZâ¿\ö
I
07ÉZ¤/ŠZ],{~ƒÂgzÞm

Zzgid$¬ÝìÔZk6,gzÝeZsƒñ˜
:LLŠ*ÅÃð
qZ+7T~Z%s:ƒÔ}g8-z1Ô̂zßg]Ô@*|
z{¤»Z%s**¦/k,ìÔZK̈yÆ'×Z�VÔ§VÔg‚
›Æîg§hV~-$6Z%Ã]ƒD
ÔYâgzV
Å"Ñg9
ÔX~Z%Ã]
ÔZkÐ˜VZv
¬àÅ¾w0¦»Ø¸ìz
tZ%Ã]»Ñ]ÅgzÞ
Zzg"Ñgo«»fg=Ì
óóX)Zs(

23& xsZlÝ002âY 9 âga 32



Â×Û^ðÒ1]ìj¡Ê^l†Âç]ÝÒoÆ×¼Ê`ÛoV

fYÆM3Z%Ã]6,úZxZÜk(,ZzZzÞîD

ZzgZkÅ(,~úöZzgn™ÆZyÐpŠ$+óƒD

ZzgŠzuzVÃÌzgÝD
ÔZkÐ˜VfY»z‡gêzb
ƒ@*ìÔz
úZx»Z±gÌ»ƒY@*ìÔZ#�tZq-Jß
.ìÔZÏß.»ZiZ!™Dƒñ¸³LLZâZgZÅMyóó
˜
:LL¹Ð**zZ4ßvfY�YÆZ%Ã]Ã5g

Z‹Zn7H™D
�fY~Z#ZãZ%Ã]
Âë
YIH™,Ô—OYN?ZyÐZ¤/7YYñ�xV!
Z%s¹V7
?HeZËzV~Z%sgZñ7ƒ@*?
Q´`ùHY@*ìÔÃð7H�~H™zVÔFgZq-Ô
Fg~Zq-1eZËzVÅgZNZâ?HzúVZzgÛ7zVZzg
ŸV~Z%Ã]7
?l)Zq-1nÐZz6,J-

ZYÐZYeZËZzgzVHY@*ì1fY6,Z‹ZnHY@*ìÔ
�qz;VÍZgZìÔŒVYVÍZgZ7ìÔzz�ÛtÅ¼SZk
Æ�…Yyzâw³m,ìZkaZkZ%sÃÌ³m,B

‚�¹ÐeZËzVZzgzúVÐZÏatg{H
Y@*ì�Z%sgZñÃ‚tgÄ™ZEy™1Yñ1Š+
³m,7ÔZkaŠgZgzV»Z%sgZñÌ³m,7ìX

zg:T§bâCÙ®ÔŠ/»gÔ»x[eZËÔzVÃˆl
™fe
ÔZÏ§bŒVÌâCÙ¬ÝÔŠ/»gZzgs?Å[
ƒ$ËìÔqƒZ0³òZKÂ[LLZ´xZ>¢›4è

G
GEóó~Ü™D


�âCÙ?»ZN[Zzgzg]Z%sZKŠZªÆ_.
™r#Dz¾~ÃF,ßŠbCÙ™r#çn›yÆf)Ñix
ìÔZfYÆëz~~ËÃF,ßŠbZ¤/púZx»»x71

Zy~ÐTÃZL4,Šq-DzŠc*-$~ic*Š{ZaŒZÏ
Æ:~6,¿™**GZkÅf)ŠZg~ìÔ@*ëŠzu}fYÃ',Z

H:Q}Ô'ZÚ™äÐt¿ÃZv',~Z¯)ìÔ?
äZ¤/zZu:~ßÌŠ}Šc*ìÂZkÅf)ŠZg~Zk6,7Ô
?6,ìÔ?äZ¤/ŠZ·ß:~Šc*ìÂÕgƒÇZzgZ¤/Zk
Ðauƒ̂ƒÂz{Ì"]gìX

‚g~,»qÝtì�CÙZ%s',Z7Ô�Z%s Zk
uzŠÐ!*CÙƒÇc*ZigZ{^+MƒÇz{G',ZìÔZÏ§b
CÙZ·tÌZY7ÔuzŠÆZ0+ggTƒñƒÂz{Z·t?

)ZâZgZÅMy¢3™282( ìX
�Z%s^+M6,FFƒc*�Z%sZßwŠ+Zzg7Z+
~ƒZk6,zÏ,Mð
Zzgz„!*)̄ÒìÔzg:ŒÛMy

zug$ÆeñƒñZßwZ¿ŠÅgzÝ~�Z%s
gZñ$+Zzg�ñZ#Ö~g;ìz{Zk~ŠZ47

ìóóX)Zs(
Z#t�Ûtf‚dgìÇÂß.pŠḡ6ƒYñÏÔ
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eǵ‘Òy�Ûâð
:

1DZ#!*]™}ÂÑ^1áX
2DZ#ZkÆ0*kZâ-$g¿YñÂì-$™}X
3DZ#ËÐÇzey™}Â¼Zg~ZzgÇ(Ë™}X
4DZ#ËÐ×Z™}ÂÇàÌÑX

]�]ñ1]Ú^Þk]æ…]mÛ^áÒ^ÒÛ^ÙV

ZZŸ]m³Û³^áÖÛàŸ]Ú^ÞèÖä —g-ZvmzÅäZg�áŠ�Ûâc*
T~Zâ-$7Zk~ZZy7 æŸ\m³àÖ³Û³àŸÂ`³‚Ö³äXX

ZzgT~Çzey7Zk»Š+7X
2>Ò^ÝÒ†Þ1‰1qßkÒoƒÚä�]…pV

|]„Š{0™#ÖgèZvÅÐgzZe$ì�
¦ZÑmCY-ZvmzÅäZg�áŠ�Ûâc*�?÷}abqzV
Åf)ŠZg~áß~vg}a¼AÅf)ŠZg~©8ƒV:

1DZ#!*]™zÂs1ßX
2DZ#z°{™zÂ7gZ™zX
3DZ#Zâ-$vg}0*kg¿YñÂZŠZ™zX
4DZKÑTƒVÅ™«™zX
5DZKóƒVÃ˜g3™zX
6DZL;ðVÃÕÐgzÆg3™zX)ZâxZ£(

Š~',ZðiÃ>ÅZŠZ5Ã@*zZy ZZæ]Ö³ˆÒçFéÚÇ†Ú÷̂XX )3(
'ªZ#Z(iâ:MYñÇ�ßviÃ>ZŠZ™äÃZLZz6,
@*zZyK'ÂZ#ÖÆí7ÔZ#Ö6,§b§bÅšZzg

4M7,,ÏX
a¶',Zð%ŠZKç~Å ZZæ]›³³^Å]Ö³†q³Øö‡æqj³³äXX )4(

Z¤®)™}ÇÔªZ#%ŠZCçnúg]ÃÎ,$Š}ÇÂ
çÑ{Ð#bz‹Š»ƒYñÏÔ�á{ÃgkÆZÙwÆˆ
Z#ZIÃgkäŸòÅeÃ�6,èŠc*ÂÑZ™x-Zv
mzÅä�Ûâc*)|]Z1–ñgZz~
(�T¸xäZC
çnúg]ÃÎ,$Šc*z{#bc*[7ƒ$ËX)F,è~¢2(

0*v,',ZðMŠòZLâVÅ**�Ûâã™} ZZæÂÐ]ÚäXX )5(
ªZ#MŠòZKâVÅ**�Ûâã™}ÇÂZ#ÖÅí7ÔšZzg

4M7,,ÏÔZzÑŠ6,âV!*\Å�ÛâÎŠZg~zZZ#ìX
inàe^iç7†]Ö×äÒo…uÛkÒ^‰^mäV

|]Y',ñgZz~ì�—gZ™x-ZvmzÅäZg�áŠ
�Ûâc*T¿~&!*'ñ�ŠƒVÏZk6,ZvÅgØ»‚t
ƒÇZzgZv¬àZkÃšˆ[zÂ[¼A~ŠZ4�ÛâNÐ:

1D$zgÆ‚B3,ò™**X
2DZLzZ−+Æ‚B3,òZzg.™**X
3DÝñVZzg{ŠñVÆ‚BĝŠ~™**X)F,è~¢2(
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